Fundado en 1985

CERES | ILC+

Centro de Estudios de la Realidad Indice Lider de CERES Plus

Econdmica y Social

Setiembre 2022



N

1/

1 1 CERES ILC+
\.\\-}:—'}//y

El indice Lider de CERES (ILC) aumentd 0,3% en setiembre
y completd nueve meses consecutivos de tasas positivas, lo
que anticipa que en el tercer trimestre, julio-setiembre, se
mantuvo la tendencia de crecimiento de la actividad.

El ILC es un indicador adelantado del nivel de actividad, que
se utiliza para predecir cambios en el ciclo econdémico; no
permite realizar proyecciones cuantitativas sobre los niveles
de la actividad economica, sino que esta disefiado para dar
sefales sobre el signo de la evolucion de la misma.
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El aumento del indicador de anticipo de tendencia
econdmica mostré una base regular de crecimiento, ya que
el Indice de Difusion (ID) en setiembre fue 60%.

Este indicador considera la proporcién de variables del ILC
con tasas positivas en cada mes, por lo que mas de la mitad
de las variables que componen el ILC registraron tasas
positivas en setiembre.
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OBJETIVO DEL ILC+ HISTORIA DEL ILC+
UTILIDAD DEL ILC+
Dar sefiales de la tendencia El indice Lider de CERES se
de la actividad. Es importante Incidir en la toma de elabora desde el afio 2002,
aclarar que no predice decisiones estratégicas en Desde 2020, pas¢ a ser ILC
niveles; el ILC anticipa funcion de la situacion PLUS e incluir un analisis
posibles cambios de ciclo de = economica actual del pais.  complementario de actividad
la economia. sectorial.

Para calcular el ILC+ se utiliza un conjunto de
variables que contemplan el panorama interno y el
contexto internacional, las cuales son procesadas
por CERES, que tienden a cambiar de direccién
antes de gue lo haga el Producto Bruto Interno
(PBI).

Por rezagos en la disponibilidad de la informacion
de dichas series, el ILC+ se publica en el mismo
mes en el cual se predice la actividad econdmica.

Precede varios meses a las publicaciones de las
estadisticas oficiales.

Ultimos datos Mes para el cual se
disponibles de series estima el nivel de
relevantes actividad
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FAENA BOVINOS

+5,1% agosto vs julio (desestacionalizado)
- 28,5% agosto 2022 vs agosto 2021

EXPORTACIONES

- 2,2% agosto vs julio (desestacionalizado)
- 27,2% agosto 2022 vs agosto 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Cabezas de ganado faenadas
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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REMISION A PLANTAS

+ 1,3% agosto vs julio (desestacionalizado)
- 2,7% agosto 2022 vs agosto 2021

- 1,9% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Miles de litros de leche

* Variacion con respecto al promedio de 2019
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SECTOR FORESTAL

SOLICITUDES DE EXPORTACION

+10,1% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 5,1% agosto 2022 vs agosto 2021
- 13,1% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Solicitudes de exportacién de madera (en USD)
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Unidn de Exportadores en base a Direccion Nacional de Aduanas



PRODUCCION INDUSTRIAL

indice desestacionalizado, Ene-19=100

PRODUCCION TOTAL

- 2,4% julio vs junio (desestacionalizado)
- 1% julio 2022 vs julio 2021

NUCLEO MANUFACTURERO

- 6,7% julio vs junio (desestacionalizado)
- 5,6% julio 2022 vs julio 2021

indice de Volumen Fisico
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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ALIMENTOS

+ 1,7% julio vs junio (desestacionalizado)
- 1,6 % julio 2022 vs julio 2021

BEBIDAS

- 18,7% julio vs junio (desestacionalizado)
- 6,3% julio 2022 vs julio 2021

[ndice desestacionalizado, Ene-19=100
Indice de Volumen Fisico
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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PERSONAL OCUPADO

- 0,2% julio vs junio (desestacionalizado)
+ 1,2% julio 2022 vs julio 2021

HORAS TRABAJADAS

- 8,1% julio vs junio (desestacionalizado)
- 7,6% julio 2022 vs julio 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Cantidad de horas trabajadas y personas ocupadas
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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CONTENEDORES MOVILIZADOS

- 12,3% julio vs junio (desestacionalizado)
- 8,5% julio 2022 vs julio 2021
+ 7,4% ene-jul 2022 vs ene-jul 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Total de Contenedores Movilizados
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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SOLICITUDES DE EXPORTACION

- 3,8% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 21% agosto 2022 vs agosto 2021
+ 30,3% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
En millones de USD
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Banco Central de Uruguay (BCU)



IMPORTACIONES

BIENES DE CONSUMO

+ 7,2% julio vs junio (desestacionalizado)
+ 16,8% julio 2022 vs julio 2021

BIENES DE CAPITAL

+ 15,7% julio vs junio (desestacionalizado)
+ 46,9% julio 2022 vs julio 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
En millones de USD
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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RECAUDACIN

RECAUDACION IVA

+ 3,2% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 10,3% agosto 2022 vs agosto 2021
+ 8,4% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

IVA CONSUMO INTERNO

- 1,5% agosto vs julio (desestacionalizado)

IVA IMPORTACIONES

+ 14,6% agosto vs julio(desestacionalizado)

indice desestacionalizado, Ene-19=100
En términos reales
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Direccién General Impositiva (DGI)
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SHOPPINGS
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VENTA EN SHOPPINGS

- 12,9% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 4,3% agosto 2022 vs agosto 2021
+ 26,4% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
En términos reales
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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* Se considera una muestra significativa de los shoppings de Uruguay.
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FACTURACION SECTOR INDUSTRIAL

- 5,2% agosto vs julio (desestacionalizado)
- 8,6% agosto 2022 vs agosto 2021

FACTURACION SECTOR RESIDENCIAL

- 2,1% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 2,9% agosto 2022 vs agosto 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
En unidades fisicas (kWh)
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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VENTA NAFTA

+ 7,8% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 4% agosto 2022 vs agosto 2021

VENTA GASOIL

+ 31,5% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 14,4% agosto 2022 vs agosto 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
En metros cubicos

* Variacion con respecto al promedio de 2019
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VENTA AUTOS 0 KM

- 5,1% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 8,6% agosto 2022 vs agosto 2021
+ 3,7% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Cantidad de autos 0 km vendidos
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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TERMINAL TRES CRUCES

TOQUES DE OMNIBUS

\

- 4% agosto vs julio (desestacionalizado)

+ 35,6% agosto 2022 vs agosto 2021

+ 29,7% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Toques de Omnibus
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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*Se toma el movimiento desde el 26 del mes anterior al 25 del mes en cuestion.

Fuente: Terminal Tres Cruces
Foto: Fabian Bia
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VENTA DE BOLETOS

- 1,1% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 18% agosto 2022 vs agosto 2021
+ 34,7% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Boletos vendidos en zona urbana
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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VEHICULOS POR PEAJE PANDO

+ 1,5% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021
- 3,5% agosto 2022 vs agosto 2021

VEHICULOS POR PEAJE SOLIS

+ 5% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021
- 0,7% agosto 2022 vs agosto 2021

Vehiculos que atravesaron los peajes de Pando y Solis
Acumulado 12 meses, Ene-19=100

* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Corporacion Vial del Uruguay S.A.
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RUTAS NACIONALES

VEHICULOS POR TODOS LOS PEAJES

- 6,1% agosto vs julio (desestacionalizado)
+ 1,6% agosto 2022 vs agosto 2021
+ 10,4% ene-ago 2022 vs ene-ago 2021

Vehiculos que atravesaron los peajes de Uruguay
Indice desestacionalizado, Ene-19=100
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Corporacién Vial del Uruguay S.A.

* Incluye peaje de Cebollati, Centenario, Cufré, Garzén, La Barra, Manuel Diaz, Mercedes, Pando, Paso del
Puerto, Queguay, Ruta 9, Santa Lucia y Solis.
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EN EL TRANSITO

+ 10% a fines de setiembre vs semana prepandemia
+ 21% setiembre 2022 vs setiembre 2021

EN LOS LUGARES DE TRABAJO

+ 8,4% a fines de setiembre vs semana prepandemia
+ 14,8% setiembre 2022 vs setiembre 2021

Movilidad en transito y lugares de trabajo
Media Mévil 7 dias, 15/2/20-21/2/20=100
* Variacion con respecto a la semana del 15 al 21 de febrero 2020
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Fuente: Google
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A EMPRESAS

- 9,5% julio vs junio (desestacionalizado)
- 3,9% julio 2022 vs julio 2021

A FAMILIAS

- 11% julio vs junio (desestacionalizado)
+ 51,2% julio 2022 vs julio 2021

indice desestacionalizado, Ene-19=100
Cantidad de operaciones activas ($ y USD)
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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*No se toma en cuenta el volumen de créditos de las empresas financieras, que canalizan gran parte de
préstamos al consumo.
Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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COMERCIO Y SERVICIOS
- 14,1% julio vs junio (desestacionalizado)
- 5% julio 2022 vs julio 2021
MANUFACTURA
- 5% julio vs junio (desestacionalizado)
- 10,2% julio 2022 vs julio 2021
indice desestacionalizado, Ene-19=100
Cantidad de operaciones activas ($ y USD)
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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PRIVADO NO FINANCIERD

CREDITO OTORGADO AL SPNF

+ 0,2% julio vs junio (desestacionalizado)
+ 20,3% julio 2022 vs julio 2021
+ 16,2% ene-jul 2022 vs ene-jul 2021

Créditos al Sector Privado No Financiero (SPNF), Total Sistema Bancario
Millones de USD

* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)



SUBSIDIOS
POR DESEMPLED

ALTAS: 13.250 personas en agosto

ERES  ILC+
\"i\\.(__.r :;_./4

4.324 trabajadores mas que en julio
+24.9% con respecto al promedio de 2019

SEGURO DE PARO: 49.209 personas en agosto

5.842 trabajadores mas que en julio
+8,5% con respecto al promedio de 2019

Cantidad de trabajadores en seguro de paro
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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TASA DE EMPLEO

56,6% en agosto
1.644 mil ocupados aprox.
+ 24.000 ocupados vs agosto 2021

Tasa de Empleo (%)
Personas ocupadas en relacién a la poblacion en edad de trabajar
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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DESEMPLED

TASA DE DESEMPLEO

7,9% en agosto
141,7 mil desocupados aprox.
- 27.000 desocupados vs agosto 2021

Tasa de desempleo (%)
Personas desocupadas en relacion a la poblacion econémicamente activa
* Variacion con respecto al promedio de 2019
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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